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因投资者担心公司税可能上调，美国股市下跌
回顾：受公司税可能上调和美国持续的新冠肺炎案例拖累，美国股市上周收低。道琼斯指数、标
准普尔500指数和纳斯达克指数分别下跌0.07%、0.57%和0.47%。

展望：投资者将对本周即将召开的美联储联邦公开市场委员会会议保持谨慎态度，以寻找美联储
货币政策走向的线索。

欧洲股市连续第三周下跌
回顾：投资者担心通货膨胀率高及新冠肺炎案例上升，MSCI欧洲指数上周下跌0.98%，连续第三
周下跌。

展望：欧洲央行宣布放慢净资产购买步伐，这被认为是货币政策未来会收紧的信号。我们相信这
将会在未来几周对欧股构成压力。此外，投资者将密切关注下周英国央行的政策会议和德国大选。

受经济数据疲弱和恒大流动性危机影响，中国股市上周下跌
回顾：投资者担心恒大可能出现信用违约加上中国经济数据疲弱，上周上证综合指数跌2.41%。

展望：未来一周，恒大流动性危机的不确定性和疲软的经济数据将继续对中国股市构成压力。我
们认为3,550点是上证指数的短期支撑位。

恒生指数上周下跌
回顾：受恒大债务问题拖累，恒生指数上周下跌4.90%。

展望：未来一周，中国监管行动的不确定性和恒大的债务问题将继续对港股构成压力。我们认为
恒指将在24,000点附近波动。

全球债券市场

富时全球政府债券指数上周下跌
回顾：由于投资者押注美联储退出宽松货币政策，富时世界政府债券指数上周下跌0.63%。

展望：通胀上升的担忧，美联储加速减少债券购买规模和欧洲央行将放慢资产购买步伐，这些
因素将构成政府债券的中期下行风险。

新兴市场债券和高收益债券上周录得跌幅
回顾：彭博巴克莱高收益债券指数和彭博巴克莱新兴市场美元综合指数上周分别录得0.17%和
0.19%的跌幅。
展望：由于近期欧洲央行宣布放慢净资产购买步伐以及美联储可能在年底减少债券购买规模，
我们认为这将会在未来几周继续对新兴市场债券市场构成压力。投资者应选择基本面良好、久
期较短的债券，以降低投资组合的波动性。

仅供浏览参考
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原油上周上升
回顾：飓风导致供应中断，上周油价上涨。 WTI上涨3.23%至71.97美元/桶。

展望：尽管新冠肺炎病例的上升在短期内将对油价造成下行压力，但我们预计随着全球经济从大
流行中逐渐复苏，油价将会上涨。我们认为75美元/桶是原油的关键阻力位。

现货金连续第二周下跌
回顾：由于美国零售销售意外上升，现货金上周下跌1.86%及录得连续第二周下跌。

展望：虽然黄金可以作为对冲通胀压力的工具，但我们预料受到全球经济复苏的影响，现货黄金
价格将在下一季度继续受到考验。我们认为1680美元/盎司是现货黄金的支撑位。

铜价上周下跌
回顾：由于投资者等待本周举行的联邦公开市场委员会会议，LME现货铜上周下跌3.90%。

展望：中国经济增长放缓以及对美联储收紧货币政策的预期将在未来几周对铜价构成压力。我
们认为9,048.44美元/吨( 200天移动平均线)是LME现货铜的短期支撑位。

美汇指数上周上升
回顾：受美国零售销售强劲推动，上周美元现货指数上涨0.66%，收于93.195美元。

展望：投资者将密切关注本周举行的联邦公开市场委员会会议，我们将93.5美元视为短期阻力位。

英镑兑美元上周下跌
回顾：由于英国零售销售数据令人失望，上周英镑兑美元下跌0.70%。

展望：投资者将密切关注美联储联邦公开市场委员会会议及英格兰银行政策会议的结果，以评估
其货币政策的方向。我们认为英镑兑美元将继续在阻力位1.40和支撑位1.36之间波动。

2021年09月20日
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地区 项目 前值 市场预估 实际数值 公布结果

美国 美国8月零售銷售(环比) -1.80% -0.70% 0.70% 优于预期

美国 美国8月工业生产(环比) 0.80% 0.50% 0.40% 不如预期

美国 美国首次申领失业救济人数 312,000 322,000 332,000 不如预期

欧洲 欧元区7月消费物价指数(同比) 2.20% 3.00% 3.00% 符合预期

中国 中国8月零售销售(同比) 8.50% 7.00% 2.50% 不如预期

中国 中国8月工业生产(同比) 6.40% 5.80% 5.30% 不如预期


